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1. Pensiile private din Romania la 30 septembrie 2016

1.1. Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut pe parcursul primelor trei
trimestre din anul 2016, mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 30 septembrie 2016, sistemul a atins 31,4 miliarde
de lei (7,05 miliarde de euro)!, reprezentand 4,18% din PIB, comparativ cu 3,41% in septembrie 2015 si 3,64% in decembrie 2015.

Grafic 1.1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
septembrie 2015 — septembrie 2016
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La nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) s-a mentinut un ritm anual de crestere superior pensiilor facultative,
caracteristic celor opt ani de functionare: 29,71%, comparativ cu 22,35% in Pilonul lll. Si comparativ cu decembrie 2015 au fost
diferente, astfel c& in Pilonul Il s-a inregistrat o crestere de 21,30%, iar in Pilonul I1l 15,78%.

1.2. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 30 septembrie 2016, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinuta de titiurile de stat cu
66,91%. Celelalte instrumente au inregistrat urmatoarele ponderi: actiuni 17,86%, depozite bancare 5,56%, obligatiuni corporative
3,87%, titluri de participare 3,68%, obligatiunile municipale 1,32% (Grafic 1.2.).

Grafic 1.2. Fonduri de pensii private
Alocare pe instrumente financiare la 30 septembrie 2016
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La 30 septembrie 2016 fondurile de pensii private detineau 92,35% din active in instrumente financiare romanesti, de natura titlurilor
de stat, a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv (Grafic 1.3.). 6,94% din activele fondurilor de
pensii private au fost investite in active straine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania, Franta, Irlanda,
Austria si Marea Britanie (0,70% din active erau investite in obligatiuni supranationale)

"BNR - curs de schimb la 30 septembrie 2016.



Grafic 1.3. Fonduri de pensii private — structura pe tara Grafic 1.4. Fonduri de pensii private - structura pe valuta
la 30 septembrie 2016 la 30 septembrie 2016
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88,19% din activele fondurilor de pensii private erau la 30 septembrie 2016 denominate in moneda nationala (Grafic 1.4.), iar din
plasamentele in monede straine (11,81%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro (10,45%), urmate de dolar
american (0,62%), lira turceasca (0,34%) si zlot polonez (0,18%). Euro si lira turceasca au fost monedele pentru care administratorii
fondurilor de pensii private au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar. Pe ansamblul sistemului pensii private, la 30
septembrie 2016, expunerea neta (gradul de acoperire) a fost 6,88%.

Grafic 1.5. Evolutia ponderilor titlurilor de stat in total active la
30 septembrie 2015 — 30 septembrie 2016
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minima de 65,35% in februarie 2016 (Grafic 1.5.).
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Grafic 1.6. Fonduri de pensii private
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Din punct de vedere al valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari
valori s-au inregistrat in cazul emisiunilor in lei, pe 10 ani, 7 ani si 5 ani, urmate de cele in euro, de asemenea pe 10 ani, 7 ani si 5 ani.
Din punct de vedere al scadentelor, 72,12% din investitii in titluri de stat emise de Roménia ajung la maturitate in urmatorii 6 ani, iar
27,88% au scadente cuprinse intre 7 si 30 ani (Grafic 1.6.).

La 30 septembrie 2016, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative insumand 1,21 miliarde lei, 65,68% din
total obligatiuni (Grafic 1.7.), mentindndu-se preferinta acestora pentru investitiile in acest tip de instrument financiar. Investitiile in
celelalte tipuri de obligatiuni au inregistrat un procent mult mai mic (obligatiuni municipale, 0,41 miliarde lei, cu o pondere de 22,40%
si obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,22 miliarde lei, cu o pondere de 11,92%). Investitile au fost, in principal, in obligatiuni
corporative ale unor emitenti straini (57,11%), din tari precum: Marea Britanie 13,71%, Turcia 7,05%, Italia 6,86%, Austria 6,37% si
Olanda 6,00% (Grafic 1.8.).

Grafic 1.8. Fonduri de pensii private — emitenti obligatiuni
corporative la 30 septembrie 2016

Grafic 1.7. Fonduri de pensii private — structura
obligatiuni la 30 septembrie 2016
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De asemenea, fondurile de pensii private au investit si in obligatiuni corporative din Romania, acestea reprezentand 42,89% din totalul
investitilor in obligatiuni corporative, din care pe primele trei locuri se situau Unicredit Bank SA cu 9,27%, din total obligatiuni
corporative, Engie Roméania SA cu 8,66% si Banca Comerciald Roména SA cu 6,69%.

Expunerea pe depozite bancare a fondurilor de pensii private a crescut comparativ cu septembrie 2015 (4,78%, 1,16 miliarde lei), dar
a scazut cu aproximativ doud puncte procentuale in trimestrul Il din acest an inregistrand 5,56% (1,75 miliarde lei) comparativ cu
trimestrul Il, cand ponderea era de 7,51% (2,17 miliarde lei). Evolutia depozitelor bancare si principalele banci la care fondurile de
pensii private au constituit depozite sunt prezentate in Graficele 1.9. si 1.10.

Grafic 1.10. Fonduri de pensii private — Top 10 emitenti
depozite bancare la 30 septembrie 2016

Grafic 1.9. Evolutie trimestriala emitenti depozite bancare
septembrie 2015 — septembrie 2016
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De remarcat trendul ascendent inregistrat in perioada septembrie 2015 — septembrie 2016 de depozitele constituite la Garanti Bank
SA. Valoarea acestora a crescut de aproximativ trei ori, inregistrand la 30 septembrie ac. 0,56 miliarde lei. In cazul depozitelor
constituite la UNICREDIT Bank SA se remarca ca, dupa o crestere semnificativa inregistratd pana in iunie ac., a urmat o scadere de
46,68% in trimestrul I1l, comparativ cu iunie 2016, inregistrand 0,27 miliarde lei la 30 septembrie 20162.

2 UNICREDIT Bank SA a fost autorizat ca banca depozitar in cursul anului 2015 si a preluat la sfarsitul lunii iulie 2016 activele FPAP ALICO.
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Tabel 1.1. Fonduri de pensii private — plasamente in actiuni

la 30 septembrie 2016
Tara Mid.lei % in total actiuni
R 5.02 89.57% La 30 septembrie 2016, fondurile de pensii private detineau
Germania 0.20 3.60% investitii in actiuni in valoare de 5,61 miliarde lei, reprezentand
Franta 0.15 2.60% 17,86% din total active. 89,57% din totalul plasamentelor in
Austria 0.12 2.11% actiuni ale fondurilor de pensii private (5,02 miliarde lei) au fost
Polonia 0.04 0.76% efectuate in actiuni romanesti, in timp ce 10,43% (0,58 miliarde
R 0.04 BE3S lei) au fost plasamente in actiuni ale unor emitenti din Germania,
Alte StateTotal 22‘11 0.70% Franta, Austria, Polonia, R. Ceha si alte state.

Tn cazul actiunilor din Roménia (Grafic 1.11.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania SA cu 18,74%, Fondul Proprietatea SA
cu 15,81%, Romgaz SA cu 11,89%, in timp ce detinerile de actiuni emise de cétre SIF-uri reprezentau 8,14% din total (SIF 5 Oltenia
si SIF 2 Moldova inregistrand cele mai mari ponderi). Dintre emitentii straini, se remarca Erste Group Bank AG cu 8,12%, BNP Paribas
cu 3,56%, Daimler AG cu 3,52% sau OMV cu 3,48% (Grafic 1.12.).

Grafic 1.11. Fonduri de pensii private — Emitenti actiuni Grafic 1.12. Fonduri de pensii private — Emitenti actiuni
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Detinerile fondurilor de pensii in organisme de plasament colectiv — OPCVM-uri reprezentau la 30 septembrie 2016 3,68% din total
active, insumand 1,16 miliarde lei (Grafic 1.13 si Grafic 1.14). Ca structura, ponderea cea mai mare era detinuta de OPCVM-urile de
natura actiunilor cu 40,53% din total organisme de plasament colectiv. In afara detinerilor de OPCVYM-uri din Roménia (39,81%),
fondurile de pensii private au investit in principal in emitenti din tari precum Germania (25,53%), Irlanda (17,67%), Franta (9,04%) sau
Luxemburg (7,52%).

Grafic 1.13. Fonduri de pensii private — Structurd OPCVM Grafic 1.14. Fonduri de pensii private — Emitenti OPCVM
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Trebuie mentionat si faptul c& la 30 septembrie 2016 trei fonduri de pensii private (FPAP VITAL, FPAP BCR si FPF BCR Plus) detineau
fonduri de marfuri si metale pretioase (ETF-uri/ETC-uri), respectiv detineri indirecte in aur insumand 0,04 miliarde lei, reprezentand
0,12% din total active (DB Physical Gold ETC EUR si ETFS Metal Securit ETFS Phys Gold).



2. Pensiile administrate privat (Pilonul ll)

2.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 1.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)

Fond de pensii

bl administrat sep.-15
1 NN 8,55
AZT VIITORUL
2 TAU 5,09
3  ALICO* 3,27
4  VITAL 2,11
5 ARIPI 1,93
6 BCR 1,41
7 BRD 0,71
TOTAL 23,07

Tabel 2.1.

Fond de pensii

administrat sep.-15
privat
1 NN 1,86
AZT VIITORUL
2 TAU EE
3 ALICO 0,90
4 VITAL 0,79
5 ARIPI 0,62
5 BCR 0,53
7 BRD 0,30
TOTAL 6,46
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Grafic 2.1. Pilon Il Coté de piata in functie de participanti
si active nete - septembrie 2016
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2.2. Participanti nou intrati

Valoarea totala a activelor nete inregistrata la 30
septembrie 2016 de fondurle de pensii
administrate privat a fost de 29,93 miliarde de lei
(6,72 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere
inregistrat a fost de 29,71% (28,70% raportat la
moneda euro). Cresterea fatd de decembrie 2015
a fost de 21,30% (23,29% raportat la moneda
euro). Comparativ cu luna anterioara cresterea a
fost de 1,67%. (*FPAP ALICO a devenit FPAP
METROPOLITAN LIFE din noiembrie ac.).

6,73 milicane de participanti erau inregistrati in
sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul
lunii septembrie 2016, un avans anual de 4,20%.
Comparativ cu decembrie 2015, numarul de
participanti a crescut cu 2,66%. Cresterea fata de
luna precedenta a fost de numai 0,24% (0,17%
valoare inregistrata in mai 2016 a fost minima
intervalului septembrie 2015 — septembrie 2016,
iar maxima, 0,73%, a fost inregistratd in
decembrie 2015)3.

FPAP NN, FPAP AZT VIITORUL TAU si FPAP
ALICO s-au mentinut pe primele poziii,
insumand la 30 septembrie 2016 aproximativ
73% din activele nete si 64% din participanti
(Grafic 2.1.). FPAP BRD si FPAP BCR,
fnsumand aproximativ 10% din active nete si
13% din participanti, au continuat sa
inregistreze cresteri anuale si lunare mai mari,
atat in cazul activelor nete, cat si al numarului
de participanti.

594 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
16.061 participanti intrati in sistem in luna septembrie 2016, o crestere anuald a numarului de participanti nou intrati in sistem de
1,08%. Comparativ cu decembrie 2015, numérul participantilor nou intrati in sistem a scazut semnificativ, cu 66,15%, iar fata de luna
anterioara s-a inregistrat o crestere de 10,14% (Grafic 2.1.).

15.467 persoane, reprezentand 96,30% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna septembrie 2016. Cu
exceptia FPAP BRD, cu 89,84% si FPAP NN, cu 89,61%, celelalte fonduri de pensii au inregistrat valori de peste 98% participanti
repartizati aleatoriu din total nou intrati in sistem. Cu un trend fluctuant in perioada septembrie 2015 — septembrie 2016, numarul
persoanelor repartizate aleatoriu a crescut cu 3,24% faté de aceeasi luna din 2015, dar a scazut semnificativ, cu 66,02%, comparativ
cu decembrie 2015 (fata de luna anterioara cresterea a fost de 8,59%).

3 De asemenea, mentionam faptul ca incepand din luna martie ac., cadrele militare au iesit din sistemul pensiilor administrate privat (de exemplu, in luna februarie
2016, cand au fost virate contributiile aferente lunii decembrie 2015, cadrele militare reprezentau 1,27% din participanti cu contributii virate si 1,02% din total sume

virate in aceasta luna).



Pe ansamblu, in primele noua luni din acest an, au intrat in sistem 177 mii persoane, cu 4,49% mai mult decat in perioada similara
din 2015, iar 171 mii (96,68% din total) dintre acestia au fost repartizati aleatoriu, cu 4,79% mai mult ca in primele noud luni din 2015.

Din analiza evolutiei numarului de participanti nou intrati in perioada septembrie 2015 — septembrie 2016 (Grafic 2.2.) se evidentiaza
o crestere semnificativa in luna decembrie 2015 (47,4 mii persoane), insotita si de cresterea gradului de repartizare aleatorie (96%)*.
In conditiile in care repartizarea aleatorie are loc la 4 luni de la prima plata a CAS (fie ca urmare a incasérii primului salariu sau a
primei indemnizatii de somaj), rezulta c& participantii intrati aleatoriu in decembrie au intrat in cdmpul muncii in luna august, luna in
care se termind anul scolar. Astfel, din analiza structurii pe grupe de varsta a participantilor reiese ca in luna decembrie 2015 numarul
persoanelor cu varsta cuprinsa intre 19 — 24 ani a crescut comparativ cu luna precedenta cu aproximativ 29 mii, ceea ce reprezinta
61% din total nou intrati in aceasta lunas.

Grafic 2.2. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de repartizare
septembrie 2015 — septembrie 2016
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Repartizati aleatoriu (procentual) (scala din dreapta)

Distributia participantilor pe gen a fost la sfarsitul lunii septembrie ac. urmatoarea: 52,10% - barbati si 47,90% - femei (Grafic 2.3.). In
ceea ce priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu vérsta de péana la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste 35
de ani era la 30 septembrie 2016 47,41% la 52,59%. In conditile maturizarii sistemului, raportul in functie de varstd s-a modificat in
perioada septembrie 2015 — septembrie 2016 in favoarea participantilor cu vérsta de peste 35 de ani (Grafic 2.4.). S-a inregistrat astfel
0 scadere a ponderii celor cu varsta de pana in 35 ani de 1,63 puncte procentuale comparativ cu septembrie 2015, cand raportul a
fost 49,04% la 50,96%. Comparativ cu decembrie 2015, cand raportul a fost 48,89% la 51,11%, scaderea a fost de 1,48 puncte
procentuale.

Grafic 2.3. Pilon Il Participanti - piramida participantilor Grafic 2.4. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
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Cele mai bine reprezentate activitati economice la sfarsitul lunii septembrie ac. au fost industria prelucrétoare cu 18,23% si comertul
cu 13,15%, urmate de sanatate cu §,59%, administratie publica si aparare cu 4,82% si transporturi cu 4,73%, insuménd 46,51% din
total participanti pentru care s-au virat contributii si 47,80% din sumele virate in septembrie 2016.

4 Acest trend s-a manifestat si in anii anteriori, de exemplu, in decembrie 2014 numérul participantilor nou intrati a fost de 40,9 mii persoane cu un grad de repartizare
aleatorie de 93%, iar in decembrie 2013, au fost 40,3 mii participanti nou intrati in sistem, cu un grad de repartizare aleatorie de 95%.

5 Acest trend s-a manifestat si in decembrie 2014, 16 mii persoane, reprezentand 38% din total nou intrati si in decembrie 2013, 17 mii persoane, reprezentand 41%
din total nou intrati in aceasta luna.Trebuie remarcat faptul ca in luna iulie 2015 cresterea lunara a numarului de salariati a fost de 0,42%, comparativ cu celelate luni
din a doua parte a anului, cand ritmul lunar a inregistrat valori mai mici (0,04% in octombrie si 0,07% in noiembrie 2015).



Printre cele mai slab reprezentate activitati, cu valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice,
industria extractiva si tranzactiile imobiliare, reprezentand 2,49% din total participanti si 3,39% din total sume virate (Grafic 2.5.).

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna septembrie 2016 lucrau in Bucuresti: 19,45%, cu 27,91% din total contributiile virate (Grafic 2.6.).. Cele mai
bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lifov 21,20%, NORD-VEST cu 9,78% si CENTRU cu 9,42%, cele trei regiuni
reprezentand 40,41% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 49,07% din contributiile virate (pentru aproximativ 27% din
participanti cu 29 din sume nu a fost posibila identificarea angajatorului).

Grafic 2.5. Pilon Il Participanti - distributie pe activitati Grafic 2.6. Pilon Il Participanti - distributie pe regiuni
economice* — septembrie 2016 de dezvoltare - septembrie 2016
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri financiare si asigurari,
tranzactiiimobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitdti de servicii administrative si activitati de servicii suport, alte activitati de servicii. Sectorul serviciilor
sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatdmant, sanatate si asistenta sociald, activitati de spectacole, culturale si
recreative.

1.2.3. Contributii

In luna septembrie 2016 au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat 503,13 milioane de lei (113,03 milioane de euro),
un avans anual de 16,80%. Fat& de decembrie 2015 cresterea a fost de 12,79%. Comparativ cu luna precedenta insa s-a inregistrat
o scadere de 1,27% (Crafic 2.7.). Pe ansamblu, pe parcursul primelor noud luni din 2016, s-au virat catre fondurile de pensii
administrate privat 4,34 miliarde de lei (0,97 miliarde de euro), cu 0 medie de 482,67 milioane lei/luna. Comparativ cu anul 2015,
valoarea totald a contributiilor virate in perioada ianuarie - septembrie a crescut cu 19,81%, in conditiile in care cota de contributie
pentru primele doua luni din 2016 a fost de 5,0% (aferenta anului 2015), iar in perioada martie - septembrie 2016 cota a fost de 5,1%
(aferentd anului 2016).

Grafic 2.7. Pilon Il Participanti cu contributii in si Grafic 2.8. Pilon Il Pondere participanti cu contributii in
contributiile virate septembrie 2015 — septembrie 2016 total participanti septembrie 2015 - septembrie 2016
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Numarul participantilor cu contributii in luna septembrie 2016 a fost de 3,98 milioane persoane, inregistrand un ritm anual de crestere
de 1,92%. Comparativ cu decembrie 2015 cresterea a fost de 1,03%, dar faté de luna precedenta s-a inregistrat o scadere de 1,20%.
De mentionat faptul ca, Tn perioada septembrie 2015 — septembrie 2016, numarul acestor participanti a fluctuat usor, inregistrand un
maxim in februarie 2016, 4,01 milioane persoane si un minim in ianuarie 2016, 3,82 milicane persoane. La 30 septembrie 2016,
numarul de participanti cu contributii virate in luna de calcul reprezenta 59,14 % din total participanti inregistrati in Pilonul I, in scadere
usoara comparativ cu septembrie 2015(60,46%), dar si cu decembrie 2015(60,10%) (Graficele 2.7. 2.8.).



NN FPAP inregistra la 30 septembrie 2016 ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au virat contributii in luna
de calcul (64,64%) dar si ponderea cea mai mare din total sume virate in aceastd luna (33,98%), situandu-se astfel pe primul loc in
ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de 141,93 lei. Pozitionarea FPAP NN este determinata de calitatea portofoliului:
un numar mai mare de participanti pentru care se vireaza contributii, cu venituri salariale mai mari, care determina in consecinta si
valori mari ale contributiilor virate si, pe ansamblu, un volum mai mare al activelor totale (Grafic 2.9.).

Pe urméatoarele doua pozitii s-au situat FPAP ALICO cu 128,05 lei/participant (60,02% - pondere din total participanti la fond si 13,96%
pondere din total sume virate in luna septembrie ac.) si FPAP AZT VIITORUL TAU cu 122,57 lei/participant (61,78% - pondere din
total participanti la fond si 21,79% pondere din total sume virate in luna septembrie ac.). Si in cazul FPAP Alico, care a inregistrat o
valoare mai mare a contributiei comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU, calitatea portofoliului de participanti este factorul
determinant, in sensul ca acestia au venituri salariale mai mari care determina in consecinta si un volum mai mare de contributii virate.
La 30 septembrie 2016, cele trei fonduri inregistrau impreuna 69,73% din sumele virate si 66,51% din participantii cu contributii virate
in luna de calcul. Celelalte fonduri de pensii administrate privat (FPAP VITAL, FPAP ARIPI, FPAP BCR si FPAP BRD) au inregistrat
ponderi mai mici din total numar de participanti la fiecare fond in parte, din total sume virate si, implicit, valori mai mici ale contributiei
medii/participant cu contributii virate Tn luna de calcul.

Grafic 2.9. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in Grafic 2.10. Pilon Il Contributie medie/participant
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La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate a fost de 126,39 lei, inregistrand 14,60% crestere anuala,
11,64% faté de decembrie 2015 si o scadere usoara de 0,08% comparativ cu luna precedenta. Din analiza evolutiei contributiei medii
in perioada septembrie 2015 — septembrie 2016 se evidentiaza cresterea semnificativa din luna februarie ac. comparativ cu luna
anterioara (10,08%). In conditiile in care in luna februarie sunt virate contributiile aferente lunii decembrie, cresterea se explica prin
venituri salariale mai mari incasate in aceasta luna (de exemplu, sporuri, prime si diverse alte avantaje acordate cu ocazia de sfarsit
de an), asa cum se poate observa si din cresterea cu 10,19% a castigului salarial mediu brut in luna februarie ac. (Grafic 2.10.).
Scaderea contributiei medii din luna martie ac., este cauzatd de virarea contributiilor lunii ianuarie, caracterizata de scaderi ale
veniturilor salariale (sc&derea castigului salarial mediu brut lunar cu 8,26% in ianuarie ac. comparativ cu decembrie 2015, INS — martie
2016).

Grafic 2.11. Pilon Il Evolutie valoare medie cont
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1.2.4. Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Pe parcursul primelor trei trimestre din acest an au fost efectuate plati ale activului personal net insuméand 12,35 milioane lei (Grafic
2.12.), din care 7,60 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 61,40% din total plati efectuate (1.123
participanti), 4,61 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 37,35% din total (1.836 beneficiari) si 0,14 milioane lei ca urmare
a invaliditatii, 1,16% din total (50 participanti). In cazul in care se analizeaza evolutia valorilor medii reprezentand plata activul net in
caz de pensionare, invaliditate si deces (Grafic 2.13.), se constata ca in caz de invaliditate acestea se mentin ca ordin de marime
relativ constante, cu valori maxime in lunile aprilie, mai si iulie ac.. Si in caz de deces se mentine o situatie similara, valorile maxime
fiind inregistrate in aprilie, iulie si septembrie ac.. Tn cazurile de pensionare, se constata insd o crestere semnificativa in 2016, cu valori
maxime in iunie, iulie si septembrie ac..

Grafic 2.12. Pilon Il Structura total plati de activ personal Grafic 2.13. Pilon Il Evolutie valoare medie activ net
net — septembrie 2016 personal platit septembrie 2015 - septembrie 2016
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1.2.5. Transferuri

In perioada ianuarie — septembrie 2016, 916 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii administrate privat, activele transferate
atingand 8,53 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai multi participanti transferati (497) si valoarea cea mai mare a activului
transferat (4,36 milioane lei) a fost FPAP NN. In cazul fondurilor de la care s-au transferat participanti, FPAP ALICO s-a situat pe
primul loc cu 2,43 milioane lei si 266 participanti (Graficele 2.14 si 2.15.).

Grafic 2.14. Pilon Il Valoarea activului net transferat Grafic 2.15. Pilon Il Participanti transferati
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1.2.4. Structura investitiilor

Valoarea activelor plasate in toate instrumentele financiare a crescut la sfarsitul lunii septembrie 2016, comparativ cu aceeasi luné a
anului trecut Tn conditiile unei cresteri a activelor totale de 29,71%. Majoritatea activelor au inregistrat cresteriintre 15,62% si 59,03%,
dar au fost active care au crescut si de doud ori, ca in cazul depozitelor bancare, sau de 6 ori, ca in cazul fondurilor de méarfuri si
metale pretioase.



Tabel 2.3. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)
sep.2016/

sep2016/

szt dec.2015

Instrumente financiare ~ sep.-15 sep.-16

2015

1 0 0,

p fmelmr 0 A% BIE SEL S compaati o dacenii 2015, 3
3 Obligaiuni Municipale 033 036 0,38 15,62% 4,04% inregistrat o crestere a activelor plasate in
4  Obligatiuni corporative 0,94 0,93 1,14 21,34% 2357% majoritatea instrumentelor financiare (cu
Obligatiuni ale , , exceptia instrumentelor de acoperire a
S g;%m:mz&mg‘e 024 026 03 ) M.04% " tiscului valutar) n conditiile cresterii activelor
Actiuni 4,32 4,74 5,31 22,98% 12,11% totale de 21,30%. Majoritatea activelor au
Titluri de participare - 0 0 inregistrat cresteri cuprinse intre 4,04% si
! OPCWM 010 0% 112 290%% 16:46% 45,495%, dar au fost acrt)ive care au crescut si
g  FETUE M 0,01 0,01 0,03 47408%  47295%  de 6 ori, ca in cazul fondurilor de marfuri si
Wzl : , , : , metale p’retioase '

9 L”igg}fe”frfsecmui 0009 001 00 2305%  -196,10% '

10 gggfn';‘r:“rs e 006 003 018  -38819%  -760,87%
Activ total 2309 2469 2994 29,71% 21,30%

Grafic 2.16. Pilon Il Structura investitiilor Din punct de vedere al alocérii resurselor
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Structura portofoliilor fondurilor de pensii administrate privat a fost urmatoarea:

Grafic 2.17 Pilon Il Structura investitiilor
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Tabel 2.4. Pilon Il Depozite bancare

.2016/dec.2015
Instrumente Pondere in Pondere in Pondere in Pondere Pondere
financiare Valoe}(rj)(mld. active totale (Vnig)i;?) active totale (\rﬁ:ﬁg) active totale ~ Valoare  inactive  Valoare  in active
(%) : (%) ‘ (%) totale totale
Depozite
- 1,04 4,51% 1,16 4,70% 169 5,64% T T T T



Grafic 2.18. Pilon Il Depozite bancare septembrie 2015 — septembrie 2016
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Tabel 2.5. Pilon Il Titluri de stat

Depozite bancare: 5,64% din total active, in
crestere fata de 2015 (4,51% in septembrie si
4,70% 1in decembrie). Valoarea activelor
investite, Tnsumand 1,69 miliarde de lei, a
crescut de aproximativ doua ori comparativ cu
aceeasi luna din 2015 si cu 45,45% fata de
decembrie 2015 (Tabel 2.4.).

.2016/dec.2015
Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere
financiare (mid. lei) active totale (mid. lei) active totale (mld. active totale  Valoare inactive  Valoare in active
: (%) : (%) lei) (%) totale totale
Titluri de stat 1543 66,86% 16,26 65,86% 20,07 67,04% () () 0 ()

Grafic 2.19. Pilon Il Titluri de stat septembrie 2015 - septembrie 2016
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Titluri de stat: 67,04% din total active, au
crescut comparativ cu 2015 (66,86% 1in
septembrie si  65,86% in decembrie).
Ponderea fitlurilor de stat in total active s-a
situat in perioada septembrie 2015 -
septembrie 2016 pe un trend ascendent,
inregistrénd o diferentd de aproximativ 2
puncte procentuale intre cea mai mare valoare
din septembrie 2016 (67,04 %) si cea mai mica
valoare din februarie 2016 (65,40%). Valoarea
activelor, 20,07 miliarde de lei, a crescut fata
de septembrie 2015, cu 30,06% si cu 23,47%
fata de luna decembrie 2015 (Tabel 2.5.).

Tabel 2.6. Pilon Il Obligatiuni municipale

-16 2016/dec.2015
Instrumente  ERYEIREIC] Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare active fotale Valoare  in active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale
Obligatiuni
municipale 033 1,42% 0,36 1,48% 0,38 1,27% () J () J
Grafic 2.20. Pilon Il Obligatiuni municipale
septembrie 2015 — septembrie 2016
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Tabel 2.7. Pilon Il Obligatiuni corporative

sep.2016/sep.2015 sep.2016/dec.2015

LETIENEES  Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare (mid. active totale (mid. active totale (mld. active totale  Valoare . S Valoare active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale
Obligatiuni o 0 o
comporative 094 4,08% 093 3,75% 1,14 3,82% 0 J () ()



Grafic 2.21. Pilon Il Obligatiuni corporative
septembrie 2015 — septembrie 2016
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Tabel 2.8. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale
sep.2016/sep.2015 sep.2016/dec.2015

Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare ~ Pondere in

financiare (mid. active totale (mid. active totale (mid.  active totale  Valoare P Tln Valoare G T
lei) (%) lei) %) lei) %) active totale active totale
Obligatiuni org.
Sir ne quvem 0,24 1,04% 026 1,04% 0,36 1,21% () () () ()
Grafic 2.22. Pilon Il Obligatiuni organisme strdine neguvernamentale Obligatiuni ale organismelor straine
septembrie 2015 - septembrie 2016 neguvernamentale: 1,21% din total
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Cresterea semnificativa a valorii activelor investite in acest instrument financiar si a ponderii detinute in septembrie ac., a fost
determinata de faptul ca pe data de 27.09.2016 International Investment Bank a emis obligatiuni straine neguvernamentale investment
grade, cu data maturitatii 27.09.2019, FPAP NN si FPAP VITAL investind 73,48 milioane lei.

Tabel 2.9. Pilon Il Actiuni

16 .2016/dec.2015
Instrumente  EAVEILELS Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare active Valoare active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale totale
Actiuni 432 18,72% 474 19,20% 5,31 17,75% 0 J () J

Actiuni: 17,75% din total active, in
Grafic 2.23. Pilon Il Actiuni septembrie 2015 - septembrie 2016 scadere fata de 2015 (18,72% in

6,000 20% septembrie si 19,20% in decembrie).
Ponderea actiunilor in total active a
fluctuat usor in perioada septembrie

4000 - 2015 - septembrie 2016, ceea ce a
determinat o diferentd de un punct
procentual intre valoarea cea mai mare
din octombrie 2015 (19,32%) si valoarea

2,000 10%

sep oct nov dec ian feb mar apr mai iun iul aug  sep

cea mai mica din iunie 2016 (17,28%).
Valoarea activelor, 5,31 miliarde de lei,
a Inregistrat un avans anual de 22,98%,
in timp ce fata de decembrie 2015
cresterea a fost de 12,11% (Tabel 2.9.).
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Tabel 2.10. Pilon Il Titluri de participare - OPCVM
sep.2016/sep.2015

sep.2016/dec.2015

Instrumente Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere in Pondere in a o
financiare (mid. active (mid. active (\ﬁﬁfi) active totale  Valoare ;?icgiz ;Ir; Valoare ;ct)ir\}geg allr;
lei) totale (%) lei) totale (%) ’ (%)
Tiluri de particp. ) 7 3,04% 0.96 3.88% 112 3,72% 0 () T J

OPCVM

Grafic 2.24. Pilon Il Titluri de participare septembrie 2015 - septembrie 2016
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Valoarea activelor, 1,12 miliarde de lei, a
crescut cu 59,03% comparativ cu
600 : _ : 1.0% aceeasi luna din 2015 si cu 16,46% fata
sep oct nov dec ian feb mar apr mai iun iUl aug sep de decembrie 2015 (Tabel 2'10.).
Millei mmmmm Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta)

Grafic 2.25. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale - septembrie 2016
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in septembrie 2016 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii
administrate privat:

» fonduri de méarfuri si metale pretioase: 0,11%;

> instrumente de acoperire a riscului: 0,04%;

> sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitati in cont curent: -0,60%

Tabel. 2.11. Pilon Il Structura investitii Grafic 2.26. Pilon Il Structura investitii in plasamente
Investiti sep-15  dec-15  sep-16  oP-2016/  sep.2016/ financiare - septembrie 2016
Investifi RO~ 9297%  9243%  92,38% J J g
Investitii state Obligatiuni ttluri de
'L;‘Ees“t-” sate  5o99,  653%  571% J J lete, 121%  BERD SEI B, parcpare
- :
Obligatiuni 0.70% 231%
BERD, BEI, 1,04% 1,04% 0,70% J J
BM
iz\l'l[eesm.” sere 0’00% 0’00% 1 '21% T T Investifil
' state UE ___ Actiuni UE,
. , . . . . Investitii RO, 5.71% 1.89%
In septembrie 2016, 92,38% din activele fondurilor de pensii erau 92.38%

plasate in tard, in scadere usoara fata de 2015 (92,97 % in septembrie
si 92,43% in decembrie). 5,71% din active reprezentau plasamente in
state membre UE, 0,70% in obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM si 1,21% in state terte
(Tabel 2.11.).

™~

Obligatiuni
corporative
UE, 1.51%



1.2.5. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in septembrie 2016 au fost (Graficele 2.27. si 2.28.):

- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: ARIPI: 4,6715%,

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -0,1857%,

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

ALICO
AZT VIITORUL TAU

BCR
BRD

NN

VITAL

5.2502%
3.5451%
5.3413%
4.7801%
5.0702%
5.4664%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 0,8143%,

- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 4,7682%.
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Grafic 2.27. Pilon Il - Rata medie ponderata de
rentabilitate septembrie 2015 — septembrie 2016
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Grafic 2.28. Pilon Il Cota de piata - active nete si rate de
rentabilitate anualizate - septembrie 2016
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3. Pensiile facultative (Pilonul Iil)

3.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 3.1 Pilon lll Active nete (mil. lei)
Fond de pensii

: facultative 22prle
1 NNOPTIM 44817
2 BCR PLUS 200,63
3 AZT MODERATO 160,84
4 NNACTV 134,61
5  BRDMEDIO 59,58
6 AZTVIVACE 64,68
RAIFFEISEN
T ACUMULARE 23,
8 PENSIA MEA 4346
9 STABLL 12,25
AEGON
10 EsENTIAL e
TOTAL 1.185,06

477,03
214,00
167,12
141,62

64,86
66,55

57,30
4515
12,89

5,70

1.252,22

566,10
251,15
183,96
162,09

75,51
73,02

6392
53,34
14,58
6,22

1.449,89

26,32%
25,18%
14,38%
20,41%
26,75%

12,90%
16,00%
22,72%
19,00%
22.588,21%
22,35%

Tabel 3.2. Pilon lll Numar de participanti (pers.
Fond de pensii

facultative sep-15
1 NNOPTIM 122,444
2 BCRPLUS 109,730
3 NNACTV 37,001
AZT
4 MODERATO sanz
5  BRDMEDIO 18,063
6  AZTVIVACE 20,486
RAIFFEISEN
T ACUMULARE 828
8  PENSIA MEA 10018
9 STABL 5,080
AEGON
10 ESENTIAL L
TOTAL 373,437

125,983
112,847
38,099

36,822
19,020
20,470
10,078
10,095
5,097
3,807
382,318

134,151
122,124
39,149

37,135
21,753
20,412
10,603
10,011
5,110
3,811
404,259

9,56%
11,29%
5,55%

1,12%
20,43%
-0,36%
6,39%
-0,07%
0,59%

3.428,70%

8,25%

Grafic 3.1. Pilon Ill Cota de piata in functie
de participanti si active nete — septembrie 2016
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Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au
atins in septembrie 2016 1,45 miliarde de lei (0,33
miliarde de euro), inregistrand un avans de 22,35%
comparativ cu septembrie 2015 si 15,79% fata de
decembrie 2015 (21,39% si 17,69% raportat la
moneda euro). Comparativ cu luna precedenta
cresterea a fost de 1,11%. Pe parcursul perioadei
septembrie 2015 — septembrie 2016, ritmul lunar de
crestere a fluctuat, inregistrdnd o diferenta de
aproximativ trei puncte procentuale intre valoarea
maximd din iulie 2016 (3,04%) si minima din
ianuarie 2016 (-0,49%), mediana intervalului fiind
de 1,62%.

404.259 de participanti erau inregistrati in
sistemul pensiilor facultative la 30 septembrie
ac., un avans anual de 8,25% si 5,74% fata de
decembrie  2015. Comparativ. cu luna
precedentd cresterea a fost de numai 0,38%.
Ritmul lunar de crestere a fluctuat in perioada
septembrie 2015 - septembrie 2016,
inregistrand o diferentd de aproximativ un
punct procentual intre valoarea maxima din
decembrie 2015 (1,04%) si minima din iulie
2016 (0,38%), mediana intervalului fiind de
numai 0,63%.

Primele trei fonduri de pensii, FPF NN OPTIM,
FPF BCR Plus si FPF AZT MODERATO
detineau n septembrie 2016 69,05% din
activele nete si 72,58% din participanti (Grafic
3.1.). De remarcat FPF BCR Plus care, desi se
situa pe locul doi in ceea ce priveste ponderea
din total participanti cu 30,21%, inregistra o
pondere de numai 17,32% din total active nete
la 30 septembrie 2016. Comparativ, FPF NN
Optim inregistra 33,18% pondere in total
participanti, in timp ce ponderea in active nete a
fost de 39,04%. Calitatea portofoliului de
participanti este factorul determinant in acest
caz. Astfel, in cazul participantilor la FPF BCR
Plus au fost virate la fond contributii mai mici,
corespunzator unor venituri salariale mai mici.

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 404.259 participanti a fost la 30 septembrie 2016 de 3.587 lei (806 de Euro), un
avans anual de 13,02%. Cresterea fata de decembrie 2015 a fost de 9,50%.

Distributia pe gen a fost urmatoarea: 49,50% erau barbati si 50,50% femei (Grafic 3.2.). In ceea ce priveste distributia pe varsta,
raportul participantilor a fost urméatorul: cu vérsta de pana in 35 de ani reprezentau 18,77%, iar cei cu varsta de peste 35 ani 81,23%
(Grafic 3.3.). In conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada septembrie 2015 — septembrie 2016 in favoarea
participantilor cu varsta de peste 35 ani (o crestere de aproximativ un punct procentual) si a inregistrat o scadere de sub un punct
procentual in cazul grupei de varsta de pana in 35 ani (in 2015 raportul era 19,87% la 80,13% in septembrie si 19,50 la 80,50% in

decembrie).



Grafic 3.2. Pilon Ill Participanti, piramida anilor pe sexe si Grafic 3.3. Pilon lll Evolutie structura pe grupe de varsta
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3.2. Participanti nou intrati
Grafic 3.4. Pilon Il Numar participanti nou intrati in sistem
septembrie 2015 — septembrie 2016 1.979 persoane au aderat in septembrie 2016 la unul din
5 100% cele zece fonduri de pensii facultative. Comparativ cu anul

trecut, s-au inregistrat scaderi, in septembrie, 24,78% si

in decembrie, 54,02%. Si fatd de luna precedentd s-a
50% inregistrat o scédere de 17,06%. Pe ansamblu, in primele
noud luni ale anului 2016 au intrat in sistem 25.931
persoane, cu 0,59% mai putin decat in perioada similara
din 2015 (30.110 persoane). Numarul participantilor nou
intrati Tn perioada septembrie 2015 — septembrie 2016 a
inregistrat un trend fluctuant, atingdnd unmaxim in
decembrie 2015 (4.304 persoane) si un minim fn
septembrie 2016 (1.979 persoane). In decembrie 2015 s-
au inregistrat valori mai mari ale numarului de participanti

- 0%

-50%

-100%

sep oct nov dec ian feb mar apr mai iun iul aug sep noi decét in celelalte luni ale anului. Una din explicatiile
Mi s Participanti nou intrat acestui fenomen poate fi aceea ca la sfarsitul anului se
pers. il Uk (sl d ) acorda bonusuri si prime si alte beneficii care se pot

materializa si in acordarea de pensii facultative, ceea ce
determina cresterea numérului de participanti.

Grafic 3.5 Pilon Il Structura participantilor pe regiuni de Grafic 3.6. Pilon Ill Structura angajatilor in functie de
dezvoltare - septembrie 2016 activitatile economice - septembrie 2016
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Cele mai bine reprezentate activitati economice in septembrie 2016 au fost tranzactiile imobiliare cu 12,57%, industria cu 12,48% si
intermedierile financiare cu 9,77%. Cele mai slab reprezentate activitati economice au fost agricultura cu 1,10% si serviciile hoteliere
si restaurant cu 0,58% (Grafic 3.6).



3.4. Contributii

In luna septembrie 2016 au fost virate catre fondurile de pensii facultative 20,78 milioane de lei (4,67 milioane de euro), un avans
anual de 31,58%. Fata de decembrie 2015 s-a inregistrat scadere de 18,96%. Comparativ cu luna precedenta cresterea inregistrata
a fost de numai 0,79% (Grafic 3.7.). Pe ansamblu, pe parcursul primelor noua luni din 2016, s-au virat catre fondurile de pensii
facultative 260,11 milioane de lei (58,43 milioane de euro).

Grafic 3.7 Pilon lll Contributii brute virate si contributia
medie septembrie 2015 - septembrie 2016

Grafic 3.8. Pilon lll Contributii medii (lei) si ponderi
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La 30 septembrie 2016 FPF NN Optim inregistra cea mai mare contributie medie/participant, 68,24 lei/participant si ponderea cea mai
mare din total sume virate in aceasta lund, 44,06%, situdndu-se astfel pe primul loc. Pozitionarea FPF NN Optim este determinata de
calitatea portofoliului: un numar mai mare de participanti, cu venituri salariale mai mari, care determina in consecinta si valori mari ale
contributiilor virate si, pe ansamblu, un volum mai mare al activelor totale (Grafic 3.8.).

Pe urméatoarele doua pozitii s-au situat FPF AZT Moderato cu 59,45 lei/participant (10,62% - pondere contributii virate din total) si FPF
Pensia Mea cu 57,11 lei/participant, cu numai 2,75% - pondere contributii virate din total. De remarcat faptul cd FPF BCR Plus, desi a
inregistrat 19,57% pondere contributii din total viramente in septembrie si numarul de participanti a fost de 122.124 persoane,
contributia medie/participant a fost de numai 33,29 lei, calitatea portofoliului de participanti fiind factorul determinant in acest caz,
valoarea contributiilor virate a fost mai mica,.

Grafic 3.9. Pilon lll Participarea la plata contributiilor -

septembrie 2016
Cont_ributie
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platita de contributiile in septembrie 2016 (Grafic 3.9.).
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3.3. Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Pe parcursul primelor trei trimestre din acest an au fost efectuate plati ale activului personal net insumand 19,66 milioane lei (Grafic
3.10.), din care 18,31 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 93,15% din total plati efectuate (3.327
participanti), 1,17 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 5,94% din total (489 beneficiari) si 0,2 milioane lei ca urmare a
invaliditatii, 0,90% din total (30 participanti). In cazul in care se analizeaza evolutia valorilor medii reprezentand plata activului net in
caz de pensionare, invaliditate si deces (Grafic 3.11.), se constata ca in caz de invaliditate acestea se mentin ca ordin de marime
relativ constante, cu valori maxime in lunile ianuarie, februarie si iulie ac.. Si in caz de deces se mentine o situatie similara, cu valori
relativ constante, inregistrand maxime in mai si septembrie 2016 si decembrie anul trecut. In cazurile de pensionare, se constata insd
o crestere semnificativa in 2016, maximele fiind in martie, iulie i august ac..
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Grafic 3.10. Pilon Ill Structura total plati de activ personal Grafic 3.11. Pilon Il Evolutie valoare medie activ net
net ianuarie - septembrie 2016 personal platit septembrie 2015 — septembrie 2016
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3.5. Transferuri

In perioada ianuarie — septembrie 2016, aproximativ 500 de participanti s-au transferat intre fondurile de pensii facultative, activele
transferate atingand 5,16 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai multi participanti transferati (206) a fost FPF NN OPTIM,
fnsa fondul care a primit valoarea cea mai mare a activului transferat (3,44 milioane lei) a fost FPF PENSIA MEA. Tn cazul fondurilor
de la care s-au transferat participanti, FPF NN ACTIV s-a situat pe primul loc cu 136 participanti, insa fondul de la care s-au transferat
cele mai mari valori ale activelor a fost FPF AZT MODERATO cu (3,50 milioane lei). (Graficele 3.12 si 3.13.).

Grafic 3.12. Pilon Ill Valoarea activului net transferat Grafic 3.13. Pilon Il Participanti transferati
ianuarie — septembrie 2016 (mil.lei) ianuarie — septembrie 2016 (pers.)
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3.3. Structura investitiilor

Tabel 3.3. Pilon Ill Structura investitii — total (mil. lei)
Instrumente sep.2016/  sep.2016/

sep.-15 dec.-15

financiare sep.2015 dec.2015

1 Depozite Bancare M3 4657 5738 a747% 2320 0 septembrie 2016 comparativ cu aceeasi

2 Titluri de Stat 77226 801,67 934,65 21,03% 1650% luna a anului trecut, Oa;:‘t‘il//ele.ag if:]'regijStra't
5 Obligatiuni 2890 3164 34,89 2073% 10.28% crggs}en cuprinse .|nt.re 4% si ? chiar doua
Municipale ori in cazul actiunilor private equity si al
4 Obligatiuni 5729 56,41 69,55 21,40% 2331% titlurilor de participare OPCVM. Avansul anual
corporative . o
Obligatiuni ale org. \ ., alactivelor totale a fost de 22,35%. Raportat
5 st neguver. e i 2463 3154%  3670% |5 decembrie 2015, s-au inregistrat scaderi
6  Actuni 239,39 263,46 293,48 22,60% 1140%  doar in cazul instrumentelor de acoperire a
7 paneparicpare: p6e5  a474 4007 5032%  1535% fiscului Sumele plasate n celelalte clase de
8  Aciuni-Privateequity 0,42 0,57 097  12930%  72,28% ?gt';/go/al{ ;grgggtrﬁat cr?ﬁn cuprinse t'mtrle
Instrumente de ,£070 Sl (2,207 In conditille In care activele
- 1,44 749 162,029 ' ,
’ gcoperlrearls[jcu|UI G2 ’ e i iz totale au crescut cu 15,78%.
ume In curs de
10 Jocontare 1,50 2,71 785  -622,08%  -389,79%
Activ total 1187,04 125432 145230  22,35% 15,78%
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Grafic 3.14. Pilon Il Structura investitii septembrie 2015 — septembrie 2016
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Comparativ cu sfarsitul anului 2015, au inregistrat cresteri depozitele bancare, titlurile de stat, obligatiunile corporative, obligatiunile
organismelor stréine neguvernamentale si instrumentele de acoperire a riscului, celelalte instrumente financiare au inregistrat scaderi
ale ponderilor.

Evolutia structurii investitiilor pe parcursul anului trecut si structura portofoliilor fondurilor de pensii facultative in septembrie 2016
este prezentata in Graficele 3.14. si 3.15.

Grafic 3.15. Pilon Ill Structura investitiilor
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Tabel 3.4. Pilon Ill Depozite bancare
Instrument financiar sep.2016/sep.2015

Valoare Pondere in

sep.2016/dec.2015
Valoare  Pondere in

Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere

(mil. lei)  active totale  (mil. lei)  active totale  (mil. lei) in active active totale active
(%) (%) totale (%) totale
Depozite Bancare 41,83 3,52% 46,57 3,71% 57,38 3,95% () () () ()
Grafic 3.16. Pilon Ill Depozite bancare
septembrie 2015 — septembrie 2016
80 6%

Depozite bancare: 3,95% din total active
fonduri, in crestere fata de 2015 (3,52% n
septembrie si 3,71% in decembrie). Valoarea
activele plasate in depozite bancare, 57,38
milioane de lei, a crescut fatd de septembrie
2015 cu 37,17% si cu 23,22% comparativ cu
decembrie 2015. (Tabel 3.4.).
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Tabel 3.5. Pilon Il Titluri de stat

Instrument sep.2016/sep.2015 sep.2016/dec.2015
financiar Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Ponderein  Valoare ~ Pondere  Valoare Pondere in
(mnil. lei) active totale (mnil. lei) active totale (mnil. lei) active in active active totale
(%) (%) totale (%) totale
Titluride stat 772,26 65,06% 801,67 63,91% 934,65 64,36% () J 0 ()

Titluri de stat: 64,36% din total active, in

Grafic 3.17. Pilon Il Titluri de stat scadere usoard fatd de septembrie 2015

septembrie 2015 - septembrie 2016 (65,06%), dar in crestere comparativ cu

1,000 70% decembrie 2015 (63,91%). Valoric, activele

investite n titluri de stat 934,65 milioane de
lei, au crescut cu 21,03% comparativ cu
septembrie 2015 si cu 16,59% fatd de

50
U 65% decembrie 2015. (Tabel 3.5.). Ponderea
250 titlurilor de stat in total active s-a situat in
perioada septembrie 2015 - septembrie
0 60% 2016 pe un trend usor fluctuant, inregistrand

sep oct nov dec ian feb mar apr mai iun il aug sep 0 diferent,é de aproximativ doua puncte
procentuale intre cea mai mare valoare din
aprilie 2016 (65,50%) si cea mai mica valoare
din iulie ac. (63,75%).
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Tabel 3. 6. Pilon lll Obligatiuni municipale

sep.2016/sep.2015 sep.2016/dec.2015

insiument financiar Uellene :c(t)icgetznetallr:a Uellene TR Velezle :c(t)icgetznetallr:a Valoare ;oggt(ie\:: Valoare ;oggt(ie\::
(mil. lei) (% (mil. lei)  active totale (%)  (mil. lei) 5
b) (%) totale totale
Obligatiuni Municip. 28,90 2,43% 31,64 2,52% 34,89 2,40% () J () J

Grafic 3.18. Pilon Ill Obligatiuni municipale
septembrie 2015 — septembrie 2016
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20,73% comparativ cu septembrie 2015 si cu

0 0.0% 10,28% faté de decembrie 2015. (Tabel 3.6.).
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Tabel 3.7. Pilon Ill Obligatiuni corporative

sep.2016/sep.2015 sep.2016/dec.2015
; Pondere in Pondere in Pondere in Pondere Pondere
insiument financiar E/r::lo ?erie) active totale E/r::lo ?erie) active totale E/r::lo ?erie) active totale Valoare inactive  Valoare in active
' (%) ' (%) ' (%) totale totale
Obligatuni 57,29 4,83% 56,41 4,50% 69,55 4,79% 1 l 1 0\

corporative

Grafic 3.19. Pilon Ill Obligatiuni corporative
septembrie 2015 — septembrie 2016
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Obligatiuni corporative: 4,79% din total

60 active fonduri, in scadere faté de septembrie
50 2015 (4,83%) dar in usoara crestere fata de

o decembrie 2015 (4,50%). Valoarea activelor

& investite in obligatiuni corporative, 69,55
milioane de lei, a inregistrat o crestere fata

20 3.0% de septembrie 2015 de 21,40%, iar fata de
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decembrie 2015 de 23,31% (Tabel 3.7.).
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Instrument financiar

Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare
(mil. lei)  active totale (mil. active totale (mil.
(%) lei) (%) lei)
Obligatiuni ale org. straine o o
neguvernam. 17,91 1,51% 18,01 1,44% 24,63
Grafic 3.20. Pilon lll Obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale septembrie 2015 - septembrie 2016
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Tabel 3.8. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale

sep.2016/sep.2015 sep.2016/dec.2015

Ponderein  Valoare Pondere Valoare  Pondere
active in active in active
totale (%) totale totale

170% T T T

Obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale: 1,70% din active fonduri
in crestere fata de 2015 (1,51% in septembrie
2015 si 1,44% in decembrie 2015). Valoarea
activelor, 24,63 milioane de lei, a crescut cu
37,54% comparativ cu septembrie 2015 si cu
36,70% comparativ cu decembrie 2015 (Tabel
3.8.). Scaderea inregistratd de activele
investite si de ponderea acestora din luna
martie ac. se explica prin faptul ca in aceasta
lund a ajuns la maturitate o emisiune de
obligatiuni BEI (emisa in 2009) in valoare de
aproximativ 7 milioane lei.

Cresterea semnificativa a sumelor investite in acest instrument financiar din septembrie ac. si a ponderii detinute, a fost determinata
de faptul c& pe data de 27.09.2016 International Investment Bank a emis obligatiuni stréine neguvernamentale investment grade,
cu data maturitatii 27.09.2019, FPF Aegon Esential , FPF BCR Plus, FPF NN Activ, FPF NN Optim, FPF Pensia Mea si FPF Stabil

investind 14,05 milioane lei.

Tabel 3.9. Pilon lll Actiuni

sep.2016/sep.2015 sep.2016/dec.2015

Instrument Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiar (mil. lei) active totale (mil. lei) active (mil. lei) active totale ~ Valoare active totale Valoare active
' (%) ' totale (%) ' (%) totale
Actiuni 239,39 20,17% 26346 2100% 29348 20,21% 0 0 () J

Grafic 3.21. Pilon Il Actiuni septembrie 2015 - septembrie 2016
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Actiuni: 20,21% din active fonduri, in crestere
usoara comparativ cu septembrie 2015
(20,17%) dar in scadere fata de decembrie
2015 (21,00%). Valoarea activelor, 293,48
milicane de lei, a crescut atat fatd de
septembrie 2015 cu 22,60%, cét si fata de
luna decembrie, cu 11,40% (Tabel 3.9.).
Ponderea actiunilor in total active a fluctuat
usor in perioada septembrie 2015 -
septembrie 2016, ceea ce a determinat o
diferentd de aproximativ doua puncte
procentuale intre valoarea cea mai mare din
decembrie 2015 (21,00%) si valoarea cea mai
mica din februarie 2016 (19,31%).

Tabel 3.10. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM

e e Valoare Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare
(mil.lei) active totale (mil. active (mil.
’ (%) lei) totale (%) lei)
UITEREEER=  opey 2,25% U4 27T% 4007

OPCVM
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Pondere in

.2016/dec.2015
Pondere Pondere in
active Valoare  inactive Valoare active
totale (%) totale totale

276% T T T \2



Grafic 3.22. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM
septembrie 2015 — septembrie 2016

45

30

15
sep oct nov dec ian feb mar apr mai iun iul

3.0% Titluri de participare OPCVM: 2,76% din
total active fonduri, in crestere comparativ
cu septembrie 2015 (2,25%), dar in usoara

25% scadere fatd de decembrie 2015 (2,77%).
Activele investite in ftitluri de participare
inregistrau la 30 septembrie 2016 40,07

20% milioane de lei, ceea ce a reprezentat o

sep crestere de 50,32% fata de septembrie 2015

si de 15,35% comparativ cu luna decembrie

Mil.lei Sume plasate (axa din stanga) e 1 in activ total (axa din dreapta) 2015 (Tabel 3.10).

Grafic 3.23. Pilon lll Structura portofoliilor investitionale - septembrie 2016
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat la 30 septembrie 2016 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii

facultative:

> Actiuni - Private equity: 0,07%;

> Instrumente de acoperire a riscului: 0,06%
> Sume in curs de decontare: -0,54%.

Tabel 3.11. Pilon lll Structura investitii
sep.2016/  sep.2016/

Investitii sep.-15  dec.-15  sep.-16 w0205 den2015
Investifi RO 9344%  93,01%  91,82% ) )
Investitji

state L}E 5,05% 560%  6,20% 1‘ 1~
Obligatiuni

BERD, BEI, 1,51% 144%  0,73% ,L ¢
BM

Investitji

state terte 00%  00%  1.25% 1 0

91,82% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in
tara, in scadere fata de 2015 (93,44% in septembrie si 93,01% in
decembrie). 6,20% din active erau plasate in state UE, iar 0,73%
in obligatiuni ale organismelor stréine neguvernamentale, cum ar
fiBERD, BEI, BM si 1,25% in state terte (Tabel 3.11., Grafic 3.22.).
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Grafic 3.24. Pilon lll Structura investitiilor in plasamente

financiare — septembrie 2016
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1.3.4. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna septembrie 2016 au fost (Graficele 3.25. si 3.26):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat;
o AZT VIVACE: 3,5393%
o NN ACTIV: 4,3875%
- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,1115%.
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 0,1115%;

- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu;

o AZT MODERATO: 3,5361%
o BCR PLUS: 4,1263%
o BRD MEDIO: 3,0908%
o NN OPTIM: 4,1355%
o PENSIA MEA: 2,3722%
o RAIFFEISEN ACUMULARE: 4,0879%
o STABIL: 3,8818%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 3,8855%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -0,1144%.

Grafic 3.25. Pilon Il Rate medii de rentabilitate in Grafic 3.26. Pilon lll Cota de piata — active nete si rate de

perioada septembrie 2015 — septembrie 2016 rentabilitate anualizate — septembrie 2016
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